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NOSSA OPINIAO OLHANDO A FRENTE RESUMO DE PRECOS
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CHINA

Oleoresina De Pinus

A temporada de colheita da oleoresina de pinus esta progredindo
na China, com mais volume de oleoresina de pinus de boa quali-
dade disponivel em Junho. Houve alguma desaceleracao da cap-
tacao devido ao tempo chuvoso e o volume captado esta abaixo
dos niveis observados na mesma época em anos anteriores.

No inicio de Junho, as fabricas de breu estavam comprando com
cautela porque 0s precos estavam altos, o que pressionou 0s
precos para baixo, especialmente para P. massoniana. Como 0s
precos cairam, as fabricas de breu voltaram ao mercado com-
prando volumes maiores € empurrando 0s precos para cima. As
fabricas de breu precisam de cerca de meio més a um més para
coletar oleoresina de pinus suficiente para iniciar suas linhas de
producao, entao a nova producao de oleoresina de pinus na China
realmente comecou em Junho.

O preco da oleoresina de pinus no final de Junho caiu e para P.
massoniana foi comercializada por cerca de RMB 14.800/Mt ($
2.287/Mt) entregue a fabrica em Guangxi e para P. elliottii RMB
12.400/Mt ($ 1.917/Mt) entregue ao fabrica em Guangxi. A en-
trega no final de Junho de oleoresina de pinus P. yunnanensis foi
oferecida em torno de 13.500/Mt ($ 2.087/Mt) na provincia de
Yunnan.

Na provincia de Yunnan, o abastecimento foi reduzido devido a
baixa temporada e a politica desfavoravel do governo local sobre
a producao de oleoresina de pinus.
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CHINA - conrinvo

Em Julho, a resina oleoresina de pinus sera colhida em todas as
provincias produtoras da China e o fornecimento aumentara até a
alta temporada do final de Julho até outubro.

Resina De Goma

Os mercados de resina de goma comegaram lentamente durante
a primeira metade de Junho, com os precos da oleoresina de pi-
nus elevados, mas com o passar do més, mais oferta foi oferecida
e os produtores aumentaram a producgao.

Os precos da resina da goma P. elliottii permaneceram estaveis
em sua maioria, ja que a demanda foi constante. O volume impor-
tado de oleoresina de pinus P. elliottii foi baixo, visto que a logisti-
ca maritima atrasada e cara limitou as importacoes.

Além disso, as importacoes de oleoresina de pinus foram listadas
no catalogo de produtos perigosos deste ano pelo governo, o que
aumenta os custos de importacdao. Normalmente, a oleoresina
de pinus importada € usada para produzir breu e terebintina que
compete principalmente com o produto P. elliottii.

0 preco do breu no final de Junho caiu com o comércio de P. mas-
soniana grado WW em torno de RMB 15.300/Mt ($ 2.365/Mt)
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EXW Guangxi e RMB 11.700 Mt ($ 1.808 / Mt) EXW Guangxi para
P. elliottii grado WW. P. Yunnanensis foi oferecido em torno de
14.500/Mt ($ 2.241/Mt) na provincia de Yunnan.

As importacoes na China permaneceram estaveis em Maio, mas
os precos do volume importado subiram fortemente, conforme
mostrado abaixo.
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(Top 15 Destinations by MT Volume)
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Terebintina

Os mercados de terebintina permaneceram estaveis durante o
més, ja que os atuais niveis de estoque de terebintina na China
permanecem baixos e como o rendimento da terebintina é relati-
vamente pequeno no processamento de oleoresina de pinus, le-
vara algum tempo antes que os estoques comecem a apresentar
um grande crescimento. Além disso, o volume importado perman-
ece limitado.

Embora alguma demanda constante das industrias downstream,
como fragrancias e canfora sintética, trouxesse algum apoio ao
mercado.

No final de Junho, a terebintina era comercializada por cerca de
RMB 30.200/Mt (US $4.668/Mt) para P. massoniana super grade
e por cerca de RMB 29.800/Mt ($4.606/Mt) para P. elliottii EXW
Guangxi super grade.

Em Julho, o fornecimento de terebintina deve aumentar acentu-
adamente e provavelmente pressionara para baixo os precos em
meio a um maior volume fornecido.

Os volumes de terebintina importada da China em Maio foram es-
taveis, observou-se uma maior participacao de mercado em vol-
umes do Vietna e da Suécia.

China Importacao da Terebentina
(Top 15 Destinations by MT Volume)
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Esteres de breu e resina de hidrocarboneto C5

Os produtores de ésteres de breu estavam ativos no mercado de
resina de goma no final de Junho, enquanto construiam estoques
aos poucos. A demanda de éster de resina de goma das industrias
downstream foi saudavel, visto que o crescimento econdémico na
China esta melhorando rapidamente.

No sul da China, o éster de glicerol de breu (com base em P. elliot-
tii) foi cotado a RMB 13.600/Mt ($2.102/Mt) EXW. As cotagdes
para éster pentaeritritilico de breu (com base em P. elliottii) foram
de RMB 13.950/Mt ($2.156/Mt) EXW.

Os produtores de éster de breu mudaram as compras para incluir
mais breu doméstico, uma vez que os precos de breu importado
estavam significativamente mais altos. Com mais oferta sendo
esperada conforme a temporada de extracao se intensifica, os
produtores de ésteres de breu provavelmente verao margens mel-
hores com a reducao dos custos das matérias-primas.

O setor de resina de hidrocarbonetos enfrentou pressao de mar-
gem em Junho devido a luta por participacdo de mercado, forne-
cimento suficiente e um mercado de exportacao lento devido ao
frete maritimo elevado e espaco limitado para contéineres dis-
poniveis.

No final de Junho, a resina de hidrocarboneto C5 para tinta de
marcacao rodoviaria foi comercializada por cerca de RMB 9.200/
Mt ($1.422/Mt) EXW no leste da China, enquanto o produto para
aplicacdes de adesivos foi negociado em torno de RMB 11.200/
Mt ($1.731/Mt)/Mt EXW em leste da China.

A producado de resina de hidrocarboneto tem estado em niveis
estaveis nos Ultimos meses e o suprimento esta disponivel. Com
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a recuperacao do desenvolvimento econémico em andamento, a
demanda de hidrocarbonetos continuara em niveis saudaveis.

RESTRICOES COVID-19 EM TODO O SUDESTE DA ASIA

As infeccoes por coronavirus na Indonésia triplicaram no més pas-
sado, sobrecarregando hospitais na capital Jacarta e outros cen-
tros na densamente povoada ilha de Java. Em 27 de Junho, o pais
registrou seu quinto recorde diario de casos de COVID-19 na sem-
ana passada, com 21.342 pessoas confirmadas como positivas.

Apos a crescente pressao plblica para impor medidas mais duras,
0 governo deve anunciar medidas de bloqueio estrito a qualquer
dia.

Os atrasos nas remessas do Sudeste Asiatico (SEA) ndo tém fim
a vista e espera-se que 0 espaco restrito continue nas préximas
semanas e meses. Na SEA, a forca de trabalho reduzida devido a

Covid-19 e bloqueios do governo também pode desacelerar a pro-
ducgéao e o processamento da silvicultura e das plantacoes.

BRASIL

Estamos patrocinando e palestrando no 1° Encontro Virtual 3D
Brasileiro da Pine Chemicals em 2021 de 6 a 8 de Julho de
2021. Vocé pode se inscrever para participar da conferéncia vir-
tual e reuniao em:

https://alexcunningham.com.br/2021-1-ev3dbpc-pt/

Oleoresina De Pinus

A demanda por oleoresina de pinus no Brasil é forte, visto que a
demanda de breu e a terebintina de exportacao sao fortes.

Fontes na regidao disseram que os precos sao volateis e mudam
diariamente. No entanto, fontes disseram que os atuais niveis de
precos na floresta sdo muito altos para continuar neste nivel por
muito mais tempo.

Breu

Os precos da breu no Brasil para exportacao e uso doméstico sao
mais altos, ja que a demanda por breu doméstico e para expor-
tacao é forte. No entanto, os volumes de exportagao sao geral-
mente destinados a Europa, pois 0s precos atuais sao muito altos
para o mercado da China.

0 setor esta obtendo fortes margens de producao.

As exportacoes brasileiras de colofonia foram de 8.000 Mt em
maio, com volume destinado & Turquia, Portugal, Espanha, india
e China.
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Terebintina

Os precos da terebintina para consumo doméstico no Brasil tam-
bém estao firmes, pois ha forte competicdo entre os compradores
locais por volume.

Os niveis de precos de exportagdo recuaram um pouco, mas con-
tinuam em niveis elevados. A desaceleracao da logistica mariti-
ma esta limitando quanto volume pode ser exportado, visto que o
frete esta muito atrasado e os precos elevados.

Com precos firmes de colofdnia, espera-se que os volumes de pro-
ducao de colofdnia e terebintina continuem nos niveis atuais.

Em Maio, os volumes de exportacao ficaram acima de 2.000Mt,
com os principais destinos sendo india e Franca, e o valor adua-
neiro por MT continuou a subir.

Brasil Exportacao da Terebentina
(Top 12 Destinations by MT Volume)
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CTO ETOFA
Americas

A demanda de tall oil crudo (CTO) dos EUA estd aumentando e os
precos se firmaram desde o inicio do ano, a medida que as tax-
as de fracionamento estao aumentando. No entanto, os precos
spot do CTO permaneceram estaveis. Os volumes de exportacao
crescentes de CTO para a Europa tém sido vistos, principalmente
destinados a producao de combustiveis renovaveis.

Europa

O fornecimento europeu de CTO é considerado abundante e ten-
dendo a um longo equilibrio de fornecimento, com grandes vol-
umes em estoque.

Os fracionadores CTO aumentaram as taxas de producao nos ulti-
mos meses, mas um problema de producao em uma planta e ma-
nutencao programada em maio e Junho ouvido em varias plantas
reduziu as taxas gerais de producao de niveis maximos.

TRANSPORTE E LOGISTICA

Como as taxas de frete no transpacifico para o leste estdo subindo
bem acima dos niveis que qualquer um no mercado ja experimen-
tou - com taxas spot e prémios para garantir o carregamento com-
binado chegando a US $ 15.000 - e com a temporada de remes-
sas natalinas se aproximando, nao ha trégua o horizonte para a
logistica maritima.

Embora a pandemia esteja recuando nos Estados Unidos, esta
piorando em outras partes do mundo, a medida que a Indonésia
passa por surtos recordes de contagio e a beira de um colapso
total de seu sistema de salde. Um surto em um dos portos mais
movimentados do mundo no sul da China levou a mais atrasos
no transporte global. Em Yantian, um porto de contéineres na ci-
dade de Shenzhen, no sul da China, um surto entre estivadores
diminuiu o trafego, colocando mais pressao sobre a industria de
transporte maritimo internacional.

De acordo com 0 mais recente comunicado da Maersk: Nossa rede
da Costa Leste da Asia-América do Norte continua a acumular at-
rasos devido a congestionamentos de terminais e incidentes de
navios. Depois de uma parada de varios dias em contéineres de
exportacao, o Porto de Yantian estd aumentando gradualmente a
produtividade a medida que mais trabalhadores retornam e mais
bercos sao reabertos. Mas a confiabilidade do cronograma per-
manece comprometida.

AGENDA

2021 1° Encontro Virtual Brasileiro de 3D da Pine Chemicals
6 a 8 de Julho de 2021

Conferéncia e reunido virtual
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